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I. Introducao

Nos termos da Lei, vem o Conselho de Administracdo apresentar o Relatério de Gestdo e as
Demonstragdes Financeiras da Companhia de Seguros Popular Seguros, S.A., referentes ao exercicio de

2008.
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1. Orgdos Sociais

Assembleia-geral
Presidente

poJuI I

Jodo Filipe Maria de Lima Mayer

oedn

Secretario

Fernando José Domingues Gongalves

Conselho de Administragao
Presidente

Luis Eduardo da Silva Barbosa

Administrador Delegado

Francisco José Ribeiro Valério

Vogais
Rui Manuel Morganho Semedo
Francisco Javier Garcia Nieto

Carlos Miguel de Paula Martins Roballo

Fiscal Unico

Efectivo
PriceWaterhouseCoopers - SROC, LDA.

Representada por Ricardo Filipe de Frias Pinheiro

2. Publicacao do Relatorio e Contas

Sitio Corporativo: www.popularseguros.pt
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ENQUADRAMENTO
MACROECONOMICO



II. Enquadramento Macroeconomico

1. Conjuntura Internacional

'V'SOdNDIS ¥v1NdOd

A economia mundial desacelerou fortemente em 2008, invertendo a tendéncia registada nos quatro anos
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precedentes, em que a média anual de crescimento real registou um valor de 5%. Este abrandamento
foi mais acentuado nas economias avangadas, especialmente nos EUA e na Unido Europeia (UE), com as

economias emergentes e em desenvolvimento, sobretudo as asiaticas (China e India), também a

W
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evidenciarem um esmorecimento da dinamica de crescimento dos ultimos anos.

Esta deterioracao do crescimento mundial resultou da conjugacdo de um conjunto de factores adversos,

que provocaram a diminuicdo da confianca e o adiamento das decisGes de investimento por parte dos

7

agentes econdémicos, nomeadamente, a incerteza associada a crise dos mercados financeiros

0d|Wou0d30.40e

internacionais, que se repercutiu em condices mais restritivas na concessdo de crédito, pelo efeito
conjunto da escassez de liquidez e do aumento dos prémios de risco, incorporados nas taxas de juro dos

empréstimos. Por outro lado, a forte subida do preco das matérias-primas energéticas e dos produtos

alimentares, durante o primeiro semestre de 2008, teve efeitos negativos na evolugao do rendimento

disponivel real das familias.

No terceiro trimestre de 2008, um grande nimero de economias avancadas entrou em recessdo técnica,
motivando a adopgdo de medidas de politica financeira e orgamental destinadas ao reforgo da confianga,
ao restabelecimento do funcionamento regular dos mercados financeiros e a estabilizagdo da actividade
econdmica. A politica monetaria da generalidade dos paises (nomeadamente dos EUA, Reino Unido e
zona Euro) tornou-se mais acomodaticia, dada a reducdo da inflagdo observada no segundo semestre de

2008 e a significativa desaceleracdo econdémica.

Durante os ultimos meses de 2008, as principais organizacles internacionais reviram sucessivamente
em baixa as suas previsdes de crescimento para a generalidade das economias mundiais, evidenciando a
incerteza que tem caracterizado a conjuntura econdémica. Os niveis de confianca de consumidores e
empresarios atingiram minimos historicos e os indices bolsistas sofreram as maiores quedas em

décadas.

No ultimo trimestre de 2008, assistiu-se a um agravamento da crise financeira, na sequéncia da faléncia
do Lehman Brothers, em Setembro. A crise de confianca gerada por esta faléncia, as implicagdes no
desempenho da economia e as consequentes repercussoes no funcionamento dos mercados de capitais
provocaram uma sequéncia de dificuldades em varias instituicées financeiras, quer nos EUA, quer na
Europa. Estes eventos abalaram a confianga no sistema financeiro e nas suas instituigdes. O aumento da
incerteza nos mercados traduziu-se numa subida significativa dos prémios de risco, com repercussées na

deterioracdo da actividade econdmica e na forte subida da taxa de desemprego.

A actividade econdémica na zona Euro manteve a tendéncia de desaceleragdo, que se tinha vindo a
verificar desde 2007, tendo o PIB evidenciando um abrandamento de 2,6 em 2007 para 1 por cento em

2008, reflexo do enfraquecimento da procura interna, em particular, do consumo privado e da FBCF

(formacdo bruta de capital fixo). A procura externa liquida teve um contributo nulo para o crescimento,

uma vez que a desaceleragdo das importagdes ocorreu em simultaneo com um abrandamento das
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exportacbes. Esta crise originou a intervencdo do Banco Central Europeu que aumentou,

consideravelmente, a cedéncia de liquidez, seguida da descida das taxas de juro.

Também os EUA apresentaram um abrandamento significativo da economia, para o qual contribuiu o

enfraguecimento da procura interna, nomeadamente do consumo e do investimento privado,
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especialmente, na componente residencial, que registou uma quebra pelo terceiro ano consecutivo. Pelo
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contrario, as exportagdes aceleraram no conjunto dos trés primeiros trimestres, em parte devido a
depreciacdo real do doélar, tendo o contributo da procura externa liquida atenuado o desequilibrio das
suas contas externas. Nos EUA, a actuacdo da Reserva Federal caracterizou-se por um aumento

significativo da cedéncia de liquidez, descendo a taxa do FED de 3% para 0,25%.
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O enfraquecimento da actividade nas economias avancadas e a deterioragdo das condigbes nos
mercados financeiros, contribuiram, igualmente, para uma desaceleragdo da actividade nas economias

de mercado emergentes e em desenvolvimento, as quais vinham a registar ritmos de crescimento

7

superiores aos tendenciais e a evidenciar elevadas pressoes inflacionistas.
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Indicadores 2006 2007 2008 (a)

Produto Interno Bruto (b)

Zona Euro 2,8 2,6 1,0
Unido Europeia (EU 27) 3,0 2,9 1,3
EUA 2,9 2,0 1,1
Mundo 5,4 5,2 3,4
Taxa de inflagdo - Zona Euro 2,2 2,1 3,5
Prego do petrdleo (brent USD/bbl) 65,1 72,5 97,0
Euribor a 3 meses (média anual) 3,1 4,3 4,6
Taxa de Cambio (EUR/USD) 1,26 1,37 1,52

Fontes: Banco de Portugal, Ministério das Finangas e INE - Instituto Nacional de Estatistica.

Notas: (a) Estimativa; (b) Variagdo real.

O ano de 2008 foi marcado pela interacgao da crise financeira internacional com a desaceleragdo da
actividade econdmica a nivel global. Em algumas das principais economias avancadas, a actividade
econdémica vinha ja a evidenciar uma tendéncia de desaceleracdo desde o final de 2006, em grande
parte, devido ao forte aumento do prego das matérias-primas nos mercados internacionais e ao
ajustamento em baixa em varios mercados de habitacdo. Esta tendéncia de desaceleracdo foi sendo
intensificada pelo impacto negativo da crise financeira na confianga dos agentes econdmicos e nas

expectativas quanto a sua situacdo financeira.

A actividade econémica mundial tem sido, assim, sujeita, nos Ultimos anos, a perturbacdes significativas
de varias ordens, interligadas entre si, sendo de destacar a evolugdo dos pregos do petrdleo e dos bens
alimentares, a correccdao em baixa nos mercados de habitacdo em algumas economias avancadas e,

principalmente, a crise financeira iniciada em meados de 2007. O Fundo Monetario Internacional alerta

que as implicagdes reais desta crise ndo deixardao de ser significativas em termos do seu impacto no

crescimento econdémico, envolvendo, necessariamente, um longo processo de ajustamento.
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2. Conjuntura Nacional

Em 2008, a evolugdo da economia portuguesa foi marcada por uma desaceleragdo, interrompendo a
trajectéria de recuperagdo gradual e moderada registada nos dois anos anteriores. Esta evolugdo

ocorreu num quadro de interacgao entre uma crise sem precedentes nos mercados financeiros
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internacionais e uma recessdo internacional. Dada a sua forte integracdo econdémica e financeira e a
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persisténcia de fragilidades que condicionam a evolugdo da produtividade dos factores, a economia
portuguesa registou, em 2008, um dos crescimentos mais baixos entre os paises da zona Euro e da
Unido Europeia. No contexto de um enquadramento internacional adverso, reflectido no abrandamento

da procura externa e na subida dos precos das matérias-primas e da energia, verificou-se um aumento

W
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do défice externo da economia portuguesa, tendo como contrapartidas uma nova diminuicdo da taxa de
poupanga das empresas e dos particulares e a estabilizacdo do respectivo investimento em percentagem
do PIB.

7

A propagacgdo destes desenvolvimentos, a uma pequena economia aberta e plenamente integrada como

0d|Wou0d30.40e

a portuguesa, ocorreu em varias dimensdes, todas elas interligadas. Por um lado, teve implicagdes

desfavordveis sobre a procura externa dirigida a economia portuguesa e, face a elevada incerteza

quanto a magnitude da desaceleracdo a nivel interno e externo, e quanto ao novo equilibrio no qual
estabilizardo os mercados financeiros, tendeu a adiar decisdes de consumo e de investimento. Por outro
lado, a turbuléncia nos mercados monetarios e nos mercados de financiamento por grosso implicou o
aumento das taxas de juro do crédito bancério e contribuiu para a maior restritividade das condigbes de
financiamento do sector privado ndo financeiro, em particular no crédito a habitacdo, e para o acréscimo
de exigéncia quanto as condicGes de solvabilidade dos agentes econdmicos. Ndo obstante, importa
sublinhar que o crédito interno manteve um forte dinamismo em 2008, que foi sustentado pelo sistema
bancdrio através de um aumento substancial dos depédsitos de clientes e da manutencdo de algum
acesso ao financiamento nos mercados por grosso, apesar das condicdes adversas prevalecentes nos

mercados financeiros.

Indicadores 2004 2005 2006 2007 2008 (a)

Produto Interno Bruto (b) 1,2 0,4 1,3 1,9 0,3
Consumo Privado (b) 2,5 7 2,0 1,2 1,6 1,2
oo pibies (5) » ; P P 0 /0 ...................... o
Formagao Bruta de Capital Fixo (b) 0,6 - -2,9 -1,8 3,1 -0,8
roortacies de bene & servens (5 P 09 ..................... o . o
ImportagGes de bens e servigos (b) 6,7 7 1,8 4,3 5,6 1,0
Balanga Corrente (% do PIB) -7,5 - -9,3 " -10,8 " -10,0 -12,1
Saldo do sector publico (%do PIB) -2,9 - -6,0 -3,9 -2,6 -2,2
Divida publica (% do PIB) 61,9 - 64,0 67,4 63,6 65,9
Taxa de desemprego 6,7 7 7,6 7,5

Taxa de Inflagdo (IHPC) 2,5 2,3 2,5

Fontes: Banco de Portugal, Ministério das Finangas e INE - Instituto Nacional de Estatistica.

Notas: (a) Estimativa, (b) Variagdo real.
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No contexto de um enquadramento externo adverso, marcado pela interacgdo entre a crise financeira
internacional e a actividade econdmica mundial, num quadro em que a persisténcia de um conjunto de
fragilidades de natureza estrutural condicionou o crescimento da economia portuguesa, as estimativas
do Banco de Portugal apontam para um crescimento do PIB em 2008 de 0,3 por cento, face a 1,9 por

cento verificado em 2007, que reflecte uma estimativa de menor crescimento das componentes da
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procura mais sensiveis a crescente deterioragdo do enquadramento externo, em particular, as
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exportagdes e o investimento.

A taxa de inflacdo, por seu turno, medida pela variacdo média anual do Indice Harmonizado de Precos

no Consumidor (IHPC), situou-se em 2,6 por cento, face a 2,4 por cento no ano anterior, apresentando

W

ojusawedpenbu3 11

uma ligeira variagdo positiva de 0,2 pontos percentuais, em virtude do aumento sistematico dos pregos
das matérias-primas energéticas e dos bens alimentares. De acordo com as previsdes do Ministério das
Finangas, para 2009, a taxa de inflagdo devera exibir um abrandamento pronunciado, fixando-se em 1,2

por cento. Esta evolugdo reflecte, em parte, o abrandamento da actividade econdmica nacional, que

7

limitara o potencial de subida dos precos a nivel interno, mas principalmente os efeitos do
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abrandamento econdémico mundial, consubstanciados numa diminuicdo significativa da procura global e

consequente crescimento moderado dos pregos das matérias-primas e produtos transformados.

Do lado da oferta, a forte desaceleracdo da economia portuguesa em 2008, tera reflectido numa
acentuada diminuigdo do contributo da produtividade total dos factores para o crescimento da actividade
e uma desaceleragdo da produtividade aparente do trabalho, num quadro de criagdo moderada de

emprego e de manutengdo da taxa de desemprego em niveis historicamente elevados.

Do lado da procura, a desaceleracdo econdmica esteve associada a evolugdo quer da procura interna
quer das exportagdes. Como seria de esperar, o investimento e as exportagdes foram particularmente
influenciados pelo quadro da reducdo crescente das perspectivas quanto ao crescimento econdmico
interno e externo. No que se refere ao investimento, observou-se uma diminuicdo em 2008, com um
abrandamento generalizado das suas componentes. Relativamente as exportacées de bens e servicos, e
num quadro de desaceleragdo da procura externa, importa notar a queda de quota de mercado registada
em 2008. O abrandamento das exportacdes reflecte um menor dinamismo quer das exportacbes de
bens, iniciada j@ em meados de 2007, quer a acentuada desaceleracao das exportagdes de servigos,
observada a partir do inicio de 2008. Em contraste, o consumo privado, em particular na componente de
nao duradouros, apresentou um perfil mais alisado, sustentado em parte num forte crescimento do
crédito ao consumo, e numa nova descida da taxa de poupanga dos particulares. Em relagdo ao
consumo publico, registou-se uma quebra em 2008, prosseguindo a trajectéria de consolidagdo

orcamental necessaria para equilibrar as contas publicas.

O investimento FBCF (formagdo bruta de capital fixo) inverteu a evolugdo favoravel observada em 2007,
estimando-se para 2008 uma contraccao de 0,8 por cento, traduzindo, sobretudo, a reacgdo do

investimento empresarial a deterioragdo do clima de confianga na induUstria, influenciada pelas

expectativas de abrandamento da actividade econdmica.

A taxa de desemprego, em 2008, recuou para 7,7% (8,0% no final de 2007), em virtude da
desaceleracdo econdmica ocorrida em 2008 e em reaccdo a contraccdo da economia nacional. O

emprego, que havia registado um crescimento nulo em 2007, aumentou 0,6% em 2008, exibindo assim,

a semelhanca da taxa de desemprego, um desfasamento face a evolugdo da actividade econdémica.
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Em 2008, os mercados financeiros denotaram uma elevada volatilidade, reflectindo por um lado as
preocupacdes com o sistema financeiro e por outro a deterioracdao das perspectivas para a actividade
econdmica. O indice bolsista portugués, em termos acumulados, apresentou uma desvalorizacdo
aproximada de 50 por cento, a semelhanga do indice do Dow Jones Euro Stoxx que apresentou uma
desvalorizacdo de cerca de 46 por cento. A instabilidade nos mercados financeiros veio provocar um
aumento dos prémios de risco, registando-se uma maior aversdo ao risco e, consequentemente, a

procura de activos de menor risco e maior liquidez.

O ano de 2009, segundo as previsées do Ministério das Financas, devera apresentar uma contraccdo da
actividade econdmica de 0.8 por cento. Esta contracgdo traduz, essencialmente, os efeitos dindmicos
associados a deterioragdo do enquadramento externo, que deverdo, por um lado, afectar directamente o
crescimento das exportagdes e, por outro, implicar o adiamento de decisdes de consumo e investimento
por parte dos agentes econémicos nacionais. Num contexto em que se admite uma redugdo das tensdes
nos mercados financeiros internacionais ao longo do horizonte de projeccao, acompanhada por uma
recuperacao gradual das perspectivas de procura nos mercados de destino das exportacdes portuguesas,

antecipa-se um crescimento do PIB de 0.5 por cento em 2010.
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MERCADO
SEGURADOR




III. Mercado Segurador

O Mercado Segurador, no exercicio 2008, apresentou um nivel de crescimento positivo de 11,5%. No

ambito dos ramos N&o Vida, ramo no qual a Popular Seguros actua, o mercado apresentou um
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decréscimo de 1,3 por cento relativamente a 2007. Como resultado, o peso do ramo Nao Vida, no sector
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segurador, diminuiu em 3,7 por cento, sendo inferior a um terco do sector segurador.

Estrutura de Mercado

2008 2007 2006 2005 2004

Ramo Né&o Vida 28,2% 31,9% 33,2% 32,0% 40,3%

Fonte: ISP - Actividade Seguradora em Portugal — Produgdo de Seguro Directo.

Apresenta-se no quadro seguinte a evolugdo do Mercado Segurador Nao Vida no Ultimo triénio:

Jopeinbas opedts|y “III

Evolugdo (Ramo N&o Vida — milhdes de Euros)

08/07 07/06
2008 2007 2006 Tx. Cresc. Tx. Cresc.
Prémios de Seguro Directo 4.324 4.381 4.359 -1,3% 0,5%

Fonte: APS - Produgdo de Seguro Directo - Actividade em Portugal.

O montante de prémios Ndo Vida emitidos, em 2008, ascendeu a 4.324.056 milhares de Euros. Deste
valor, cerca de 41,9% correspondem ao ramo Automodvel, 32,4% ao ramo Acidentes e Doenca, 16,9%
ao ramo Incéndio e Outros Danos e 8,9% aos restantes ramos. De sublinhar que, o ramo de Acidentes e

Doenca tém vindo a ganhar terreno, apresentando um peso crescente em 1,1%.

Peso por Area de Negécio (Ramos N&o Vida)

2008 2007 2006 2005 2004
ACIDENTES E DOENCA 32,4% 31,3% 31,0% 30,5% 29,2%
INCENDIO E OUTROS DANOS 16,9% 16,1% 15,8% 15,7% 15,5%
AUTOMOVEL 41,9% 44,4% 45,9% 46,5% 45,1%
TRANSPORTES 1,9% 1,9% 1,8% 1,8% 1,8%
RESPONSABILIDADE CIVIL GERAL 2,5% 2,5% 2,2% 2,2% 2,2%
DIVERSOS 4,5% 3,8% 3,3% 3,3% 3,0%

TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: ISP - Actividade Seguradora em Portugal - Produgéo de Seguro Directo.
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O ramo Automdvel foi o grande responsavel pela performance do ramo N&o Vida, com um decréscimo
verificado de -6,9% (-134.173 milhares de Euros). A contrariar esta tendéncia decrescente do sector, os
ramos Acidentes e Doenga (+2,0%), Incéndio e Outros Danos (+3,5%) e Diversos (+15%)

apresentaram crescimentos face ao ano de 2007.
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Crescimento (Ramos Né&o Vida)

2008 2007 2006 2005 2004

—_
=

ACIDENTES E DOENGA 2,0% 1,6% 2,9% 3,1% 2,5% ;
INCENDIO E OUTROS DANOS 3,5% 2,9% 2,2% 1,3% 7,4% g
AUTOMOVEL -6,9% -2,9% 0,3% 1,6% 4,2% =
TRANSPORTES 1,9% 5,8% -1,9% -0,5% 4,1% a
RESPONSABILIDADE CIVIL GERAL 0,9% 11,2% 2,8% -0,7% 19,2% §
DIVERSOS 15,0% 16,4% 2,3% 7,9% 4,9% g
)

TOTAL -1,3% 0,5% 1,5% 2,0% 4,3% o

Fonte: ISP - Actividade Seguradora em Portugal - Produgdo de Seguro Directo.

O peso do sector segurador Ndo Vida no Produto Interno Bruto, em 2008, decresceu de 2,72% para
2,68%, justificado pelo decréscimo dos prémios do ramo N&o Vida (-1,3%). Dado que ndo se verificaram
modificagdes importantes na populacdo portuguesa, o prémio Nao Vida “per capita” registou um ligeiro
decréscimo, fixando-se, no final do ano, em 412 Euros (413 Euros, em 2007), ficando-se a dever esta

reducdo a revisao global das tarifas associadas a estes ramos.

Indicadores (Ramo N&o Vida)

2008 2007 2006 2005 2004
Prémios N&o Vida / PIB 2,68% 2,72% 2,86% 2,93% 2,95%
Prémios Né&o Vida "per capita” 412€ 413€ 412€ 408€ 402€

Fonte: APS - Produgdo de Seguro Directo - Actividade em Portugal.
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ACTIVIDADE DA
POPULAR SEGUROS
EM 2008



IV. Actividade da Popular Seguros
em 2008

1. Principais Indicadores
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A POPULAR SEGUROS tem como objectivo desenvolver o negécio de seguros N&o Vida no contexto

banca-seguros, em ligacdo com o Banco Popular Portugal S.A.

—

<

Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram a actividade de 2008 e 2007. wn >

Q& 2

cC <

e 3 a

Unidade: Milhares de Euros n o

o Q.

2008 2007 3°

Q

N QY

Balanco 8 g

0 T

Investimentos 7.638 6.648 g—,

- =
Activo Liquido 9.865 8.041
Capital Proprio 7.725 7.564
Provisdes Técnicas de Seguro Directo 1.257 268

Conta de Ganhos e Perdas

Prémios Brutos Emitidos 2.410 702
Prémios Adquiridos liquidos de Resseguro 368 130
Provisbes para Prémios ndo Adquiridos de SD -1.127 217
Custos com Sinistros (Liquidos de Resseguro) -52 -16
Resultados de Investimentos (Técnicos) 1 -14
Resultado Liquido 104 154

2. Prémios e Apodlices

A POPULAR SEGUROS registou, em 2008, um volume de prémios brutos emitidos no montante de
2.410.129 Euros (701.580 Euros em 2007), através da rede do Banco Popular Portugal SA. No volume
total de negdcios, o peso do segmento de Acidentes Pessoais ascende a 53,5% (1.290.331 Euros),
seguido de Incéndio e Elementos de Natureza com 25,2% (606.330 Euros), e dos segmentos de Riscos

Mdltiplos Habitacdo e Comércio com 20,1% (484.722 Euros) e 1,2% (28.746 Euros), respectivamente.
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A U
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v
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Evolucdo da Actividade 5 5
© =X
(¢}
2008 2007 ]
O m
o @
Peso Prémios N.° Apélices Peso Prémios N.° Apdlices ,:_"_ ;CU
.............................................................. - m
ACIDENTES E DOENCA 53,5% 6.889 29,06% 4 :) 8
INCENDIO E ELEM. DA NATUREZA 25,2% 3.088 43,85% 1.748 8 >
.............................................................. o
OUTROS DANOS EM COISAS 21,3% 3.742 27,09% 1.045
Riscos multiplos 21,3% 3.742 27,09% 1.045
Riscos multiplos — Habitagdo 20,1% 3.595 24,63% 969
Riscos multiplos - Comércio 1,2% 147 2,46% 76

3. Comissoes

8007 W soinbasg
de|ndod ep apepIARdY Al

As comissdes processadas pelo canal bancario por intermediagdo de produtos de seguros atingiram, em
2008, o montante de 496.924 Euros (44.222 Euros em 2007).

4. Custos com sinistros

Os montantes pagos (montantes brutos, incluindo custos de gestdo) relativos a custos com sinistros, em
2008, atingiram o montante de 55.331 Euros (2007: 12.276 Euros), sendo 46.159 Euros (2007: 12.276
Euros) referentes a seguros de Riscos Mdultiplos Habitacdo, 6.597 Euros referentes a Incéndio e outros

Elementos da Natureza e 2.575 Euros no que concerne a Acidentes Pessoais.

5. ProvisOes Técnicas

A provisdo para prémios ndo adquiridos totalizou, em 2008, o montante de 1.146.109 Euros (226.967
Euros em 2007), correspondendo este montante a uma componente de prémios ndo adquiridos
(1.375.224 Euros) deduzida dos custos de aquisicao diferidos (-229.115 Euros). Do total da provisao
para prémios ndo adquiridos, 67,4% respeitam ao segmento de Acidentes Pessoais (772.665 Euros),
17,0% a Incéndio e outros Elementos da Natureza (194.557 Euros), 14,6% a Riscos Multiplos Habitacéo
(167.647 Euros) e, os restantes 1,0% a Riscos Multiplos Comércio (11.240 Euros).

Unidade: Euros

2008 2007
Provisdo para prémios ndo adquiridos 1.146.109 226.967
Provisdo para sinistros 64.108 . 16.762
Provisdo para desvios de sinistralidade 46.975 | 24.214
TOTAL 1.257.192 267.943
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6. Investimentos

Em 31 de Dezembro de 2008, a carteira de investimentos da POPULAR SEGUROS celevava-se a
7.638.251 Euros (6.647.543 Euros em 2007). Deste valor, cerca de 51,1% (46,1% em 2007) sdo

representados por ObrigacGes e outros titulos de rendimento fixo, sendo os restantes 48,9% (53,9% em

'V'SOdNDIS ¥v1NdOd

2007) representados por Unidades de Participacdo em Fundos de Investimento.
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Unidade: Euros

—
<
2008 2007 .
% >
Titulos de Rendimento Fixo 3.906.319 3.066.319 «Q 8—
cC <
Titulos de rendimento variavel 3.731.932 3.581.224 é 8
Q.
® o
TOTAL 7.638.251 6.647.543 3
o
N QY
o
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=
Q
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7. Custos Operacionais

Em 2008, os custos operacionais ascenderam a 479.350 Euros (198.005 Euros em 2007), repartidos da
seguinte forma: 10,9% em custos com sinistros (8,2% em 2007), 85,4% em custos de exploragao

liquidos (79,6% em 2007) e 3,7% em custos com investimentos (12,2% em 2007).

No ambito dos custos de exploracdo liquidos, os custos de aquisicdo elevaram-se a 406.760 Euros
(97.706 Euros em 2007), os custos administrativos ascenderam a 266.248 Euros (166.298 Euros
em 2007), sendo o montante das comissdes e participagao de resultados no resseguro de 263.867 Euros
(106.397 Euros em 2007).

Unidade: Euros

2008 2007
Custos com Sinistros liquidos de resseguro 52.088 16.201
Custos e Gastos de Exploracdo liquidos 409.141 . 157.607
Custos com Investimentos 18.121 24.197
Custos com Sinistros / Prémios Emitidos 2,2% 2,3%
Custos de Exploragéo / Prémios Emitidos 17,0% I 22,5%

18 |

Juntos com Futuro




8. Resultado do Exercicio, Capital Proprio e Margem de Solvéncia

A POPULAR SEGUROS foi constituida em 30 de Agosto de 2006 com um capital social de 7,5 milhdes
de Euros, representado por 1,5 milhdes de acgdes ordinarias de valor nominal de 5 Euros cada. Ndo se

verificou qualquer aumento de capital desde essa data.
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O resultado do exercicio, em 31 de Dezembro de 2008, foi de 104.462 Euros (153.840 Euros em 2007).
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Os capitais proprios ascendiam, em 31 de Dezembro de 2008, a 7.725.403 Euros.

—

<

0 >

Unidade: Euros 8 8_

cC <

2008 2007 3 a

3o

Capital Social 7.500.000 7.500.000 o g

3

Reserva de reavaliagdo 39.912 -37.222 N 8

© 9

Reserva por impostos diferidos -10.577 9.864 8 .8

c

Reserva Legal 14.290 - Q

=
Resultados Transitados 77.315 -62.234
Resultados Liquidos 104.462 153.840
TOTAL 7.725.403 7.564.247

A taxa de cobertura da margem de solvéncia da POPULAR SEGUROS, a 31 de Dezembro de 2008, é de
346% (345% em 2007 e 369% em 2006). Relativamente aos elementos representativos da margem

estes sdao compostos essencialmente pelo Capital Social.
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PROPOSTA DE
APLICACAO DE
RESULTADOS



V. Proposta de Aplicacao de Resultados

O resultado liquido positivo do exercicio de 2008 foi de 104.462 Euros, propondo-se a seguinte

aplicagao:
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¥ Para Reserva Legal: 10.446 Euros;
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¥ Para Resultados Transitados: 94.016 Euros.
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PERSPECTIVAS
FUTURAS



VI. Perspectivas Futuras

A orientacdo estratégica da POPULAR SEGUROS foi definida para o triénio 2009-2011, ndo tendo
sofrido alteracbes de relevo que importe sublinhar. Esta orientacdo assenta nos seguintes eixos:
Incrementar a penetracao na base de clientes do Banco Popular Portugal; Diversificar os canais de
distribuicdo, nas parcerias de Bancassurance; Incrementar o cross-selling como instrumento de
fidelizagdo; Criacdo de novos produtos, complementares da oferta Bancaria (cartdes, conta comércio e
crédito); Alinhamento na criagdo de novos produtos, com as areas de negocio a dinamizar pelo Banco

Popular Portugal.

Os principais projectos/iniciativas para 2009, que visam contribuir para a concretizacdo dos objectivos

estratégicos definidos, sdo os seguintes:

W Com vista a alargar a base de negédcio: aumentar o n.° de clientes activos; alargar a gama de
produtos, com novas ofertas ao nivel Riscos multiplos — Comércio, Acidentes Pessoais, Seguros
de Assisténcia, Cartdes de Crédito, Crédito Pessoal, Responsabilidade Civil e Acidentes de
Trabalho; intensificar o relacionamento, ao nivel da distribuicdo, com o canal bancario - Banco
Popular Portugal; reenquadrar o relacionamento com a mediagdo profissional no ambito do

Decreto-Lei sobre a Mediacdo e introduzir na proposta de valor os produtos bancarios.

W Para sustentar nivel de rentabilidade: ter niveis de rentabilidade dos capitais proprios positivos,
consistentes e enquadraveis nos niveis exigidos pelo grupo Banco Popular; efectuar a reducao
continua dos custos unitarios, através do aumento da escala e da monitorizacdo da base de
custos; incrementar margens técnicas do negdcio, através de uma politica de preco adequada e
uma seleccdo de riscos exigente; mitigar o risco do negdcio, para reduzir a volatilidade dos

resultados.

¥ Para promover melhoria da operacionalidade: desenvolver sistematicamente sinergias de grupo
com o Banco Popular; simplificar os processos chave da POPULAR SEGUROS, numa
perspectiva de integracdo no grupo Banco Popular; manter niveis de disponibilidade elevados
do sistema informatico central e incrementar o nivel de integracdo das aplicacdes; e reduzir o

“time-to-market”, para incrementar a capacidade de liderar o mercado.

¥ Para incrementar qualidade do servico ao cliente: reduzir o prazo de contratagdo; reduzir os
prazos de pagamento; reduzir o n.° de reclamagdes; promover acgdes de “cross-selling”; e

disponibilizar informacao de qualidade e com utilidade.

'V'SOdND3S ¥v1Ndod

)
©
Q
Tt
O-
3.
o
(0]
0
o
35
(s
o)}
0
N
o
(@]
(00]

seanin4d seAnodads.dad ‘IA

23 |

Juntos com Futuro




CONSIDERACOES
FINAIS



VII. Consideracoes Finais

0 Conselho de Administracio esta muito grato pela conflanga demonstrada pelos clientes da POPULAR
SEGUROS & agradece todo o esforco e dedicacdo demonstrados pelos colaboradores & a accado relevante

do Fiscal Unico no exercicio das funcdes que [he estdo estatutariaments cometidas.
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Expressamos igualmente o nosso reconhecimento e aprego ao Banco Popular Portugal pela colaboragao
na divulgacdo & promocao da POPULAR SEGURDS.

Registamos ainda o agradecimento da POPULAR SEGUROS pelos apoios recebidos do Instituto de
Seguros de Portugal e Associacdo Portuguesa de Seguradores.

Lisboa, 18 de Marco de 2009

O Conselho de Administracao

), b~

Luis Eduardo u:s)a Silva Barbosa (Presidente)

Francisco JosélRibeiro 'l.l'alerlu

Francisco Jgvier Garcla Nieto

Carlos Miguel de Paula Martins Roballo
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ANEXO AO
RELATORIO DO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO



VII. Anexo ao Relatorio do Conselho
de Administracao

Participacao de Accionistas que, em 31 de Dezembro de 2008, detinham um décimo ou mais do total das

accoes (art. 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais):

Participagao de Accionistas Unidade: Euros

2008 Percentagem

Eurovida - Companhia de Seguros de Vida S.A. 7.500.000 100%
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
E ANEXOS

2008



Demonstracoes Financeiras e Anexos

1. Demonstragdes Financeiras
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Balanco em 31 de Dezembro de 2008
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Balanco em 31 de Dezembro de 2008

Unidsde Ewes

PASSIVO E CAPITAL PROPRID Notas

2007

FProvisdes técmeas

Provis@no para premios ndc adguiridos

Frovis#o matematica do ramo vida
Provisdo para sinistros

D vida

O acidentes de trabalho

B A0S

nos resuftados

para particopag

o
A COmMPpToMMISSos O [Axs

o para estabilizacdo de carteira

Frovisdo pare desvios de sinistralidade

16,762
16,762

Jutros credores por operagdes de seguros & gutras operacies

=y

ontas a pagar por operaciec da seguro directo
antas a pagar por outras operagies da ressagu

ontas a pagar por oulras operagies

SIWHE pOr IMmposios cormentes

Fassvas por ympostos difendos 24

2.139.273

476.930

15

a0 000
=1L ETRT

mEtrUmeEntos de copitsl

reavaliagido 37.222)
Pa stamentas no justo valer de activas financeiros 39.91 (37.222]
y de terrencs & adificos de ugo prépho -

dE HTrdE il B vEes -
Pr Hivos taNgIves B )

=] valor de instrumentos de

O .
Reserva por impostos difendos 26 10.577 3.864

Outras reservas 14,2490
Resultades transitados 715 (62.23a)
Resultado do exercicio 102262 153. 840

Total do Capital Proprio

7.725.403

7.564.247

Total do Passive e Capital Prdprio

9.864.676

B.D41.178
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Contas de Ganhos e Perdas em 2008

Unidsfc Eoraa

2008 2007

¥ Tecnich Mao
CONTA DE GANMOS E PERDAS Hotas NEo-Vida Técnica Taotal Tatal

=]
(i
0
=]
3
e
o
n
Jd
o
=)
co

1suUoLWag

=Ty o
4 16 W OBET L
L L
13 8.873 (73]

615,120 (61

16 13.658 125,10 25%.6% 273,011
BOE 4,635 3. acp LA

Futuro




Contas de Ganhos e Perdas em 2008
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Demonstragdo de VariagGes de Capital Préprio

Hrserwa i
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2. Anexo ao Balanco e a Conta de Ganhos e
Perdas de 2008

(Valores expressos em Euros)
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Nota 1 - Informacgdes Gerais

A POPULAR SEGUROS Companhia de Seguros S.A. foi constituida em 30 de Agosto de 2006, com
um capital de 7.500.000 Euros, na sequéncia do despacho de autorizacdo emitido pelo Instituto de
Seguros de Portugal, incluido na Norma n.° 5/2006-A, de 25 de Julho, e tem como objecto exclusivo o

exercicio da actividade de seguro directo e de resseguro dos ramos “Ndo Vida”, podendo ainda exercer

leg oe oxauy ‘¢

as actividades conexas ou complementares da de seguro ou resseguro autorizadas por lei. A Companhia
iniciou a comercializacdo dos seus produtos em Outubro de 2006 e tem a sua sede na Rua Castilho

n° 39 - 149 andar em Lisboa.

e 2 o5ue

X
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A apresentacdo deste anexo respeita a ordem estabelecida no Plano de Contas para as Empresas de

Seguros (PCES), sendo omitidos os nimeros correspondentes as notas ndo aplicaveis, por inexisténcia

de valores ou de situacdes a reportar.

Informacgbes sobre a natureza do negdcio e do ambiente externo em que a Popular Seguros opera
encontram-se referidas nos capitulos II, III e IV do presente Relatdrio e Contas.

Nota 2 - Informage”ao por Segmentos

A Companhia opera em dois ramos, Incéndio e Outros Danos e Acidentes Pessoais. O quadro anexo
evidencia algumas rubricas da Conta de Ganhos e Perdas, para o exercicio de 2008, segregadas por

estes dois segmentos:

Inidade: Euras
Acidentes Incéndios e Total
e Doenca Outros Danos
Prémios brutos emitidos 1.290.331 1.119.799 2.410.129
Prémios de resseguro cedido (1.060.722) (719.468) (1.780.190)
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 81.271 286.745 368.016
Proveitos e ganhos de investimentos 23.941 10.148 34.090
Outras receitas [ (despesas) 458.591 221.468 6580.059
Ganhos 563.803 518.361 1.082.165
Custos com sinistros brutos - contratos de seguro 18.127 84.550 102.677
Farte dos resseguradores nos custos com sinistros (14.487) (36.102) (50.589)
Perdas e custos de investimentos 23.065 9.777 32.841
Outras despesas / (receitas) 296.775 235.631 532.406
Perdas 323.480 293.855 617.335
Resultado Operacional (310.933) 196.206 (114.726)
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No que concerne ao segmento geografico, todos os contratos sdo celebrados em Portugal pelo que existe

apenas um Unico segmento.

Nota 3 - Base de Preparagdao das Demonstragdes Financeiras e das

Politicas Contabilisticas

3.1. No ambito do disposto no Plano de Contas para as Empresas de Seguros, aprovado pela Norma
Regulamentar n.° 4/2007-R, de 27 de Abril, com as alteragdes introduzidas pela Norma n.® 20/2007-R,
de 31 de Dezembro, a Companhia adoptou, na preparacao destas demonstracdes financeiras, as Normas
Internacionais de Contabilidade (NIC, ou IFRS), nos termos do Artigo 3.9 do Regulamento (CE)
n.° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, com excepgao da IFRS 4, em que

apenas sdo adoptados os principios de classificagdo do tipo de contratos celebrados pelas empresas de

seguros.

Transicao para as IFRS

Na preparacdo das demonstracdes financeiras reportadas a 31 de Dezembro de 2008 e na determinagao
dos ajustamentos de transicdo, a Companhia decidiu adoptar as regras de transicao estabelecidas no
IFRS 1 - Adopgao pela primeira vez das Normas de Relato Financeiro, nomeadamente, no que se refere

a preparacao de informagdo comparativa e a aplicagdo retrospectiva dos IFRS.

Assim, os valores comparativos apresentados para o ano de 2007 incluem os ajustamentos de transigao,
de forma a reflectir as alteragdes introduzidas pela aplicagao das IFRS, nomeadamente, a valorizagao de
determinados investimentos ao custo de aquisicao e a amortizacdo do prémio/desconto de aquisicao dos
titulos de rendimento fixo pelo método da taxa efectiva, tal como enunciado pelo IAS 39 - Instrumentos

Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao.

Na Nota 35 estd efectuada a reconciliagdo do capital préoprio decorrente dos ajustamentos de transicdo

para o novo PCES, de base IFRS.

Bases de mensuragao:

. Demonstragdes Financeiras expressas em Euros;

. Demonstracbes Financeiras preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excepgao dos activos e passivos registados ao justo valor, nomeadamente, activos financeiros
ao justo valor através de resultados e activos disponiveis para venda;

e A preparacao de demonstragdes financeiras requer que a Companhia efectue julgamentos e
estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteracdes, em tais pressupostos ou
diferencas destes face a realidade, poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e

julgamentos.
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As politicas contabilisticas adoptadas na preparacdo das demonstracdes financeiras foram os seguintes:

a) Principio da especializagdo de exercicios
Os custos e os proveitos sdo contabilizados no exercicio a que respeitam, independentemente da

data do seu pagamento ou recebimento.
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b) Provisées técnicas
E requerido a Companhia pelas Leis e Regulamentos, bem como, pelos principios IFRS aplicaveis, o
estabelecimento de ProvisGes Técnicas para fazer face as responsabilidades futuras para com os

seus segurados.

Destas Provisdes Técnicas, destacam-se pela sua relevancia:

|eg oe oxauy ‘g

i) Provisdo para prémios nao adquiridos
Esta provisdo tem como objectivo registar a parte dos prémios brutos emitidos, relativamente a
cada um dos contratos de seguro em vigor, a imputar a um ou varios dos exercicios seguintes.

Esta provisao foi calculada contrato a contrato, recibo a recibo mediante a aplicagao “pro rata
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temporis”, a partir dos prémios brutos emitidos deduzidos dos respectivos custos de aquisicao,

relativos a contratos em vigor.

ii) Provisao para sinistros

Esta provisdo corresponde ao valor previsivel dos encargos com sinistros ainda ndo
regularizados ou ja regularizados mas ainda nédo liquidados no final do exercicio. Foi calculado o
montante estimado, para fazer face a responsabilidades com sinistros declarados, apds o fecho
do exercicio.

As ProvisOes para Sinistros representam uma estimativa da responsabilidade futura total com
sinistros ocorridos até a data de fecho do exercicio, que permanegam em aberto, ou por
participar, nessa data. A Companhia estabelece esta Provisdo por Linha de Negocio e ano de
ocorréncia, em duas categorias — provisdes para sinistros participados e provisdes para sinistros

ocorridos mas ndo participados (IBNR).

iii) Provisdo para desvios de sinistralidade

Esta provisdo tem por objectivo fazer face a sinistralidade, excepcionalmente elevada, para
riscos de fendmenos sismicos. Foi calculada através da aplicacdo de um factor de risco, definido
pelo Instituto de Seguros de Portugal, para cada zona sismica, ao capital retido pela

Companhia.

iv) Provisao para riscos em curso

Esta provisdo corresponde ao montante necessario para fazer face a provaveis indemnizacGes e
encargos a suportar apés o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo
adquiridos e dos prémios exigiveis relativos aos contratos de seguro. Devido ao facto de
existirem custos iniciais de arranque elevados e ao limitado tempo de actividade, nos termos do
normativo em vigor, foi solicitado ao Instituto de Seguros de Portugal autorizacdo para a ndo

constituicdo da provisdo, a qual foi concedida.
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c)

v) Provisoes técnicas de resseguro cedido
Sdo determinadas aplicando os critérios descritos acima para o seguro directo, tendo em
consideragdo as percentagens de cessdo, bem como outras clausulas existentes nos tratados

em vigor.

Instrumentos financeiros
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(i) Classificagao
A Companhia classifica os seus activos financeiros no momento da sua aquisicao considerando a

intencdo que Ihes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

e Activos financeiros detidos para negociagdo

Activos adquiridos com o objectivo principal de gerarem valias no curto prazo.
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e Activos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas
Esta categoria inclui os derivados embutidos, designados no momento do seu

reconhecimento inicial ao justo valor com as variagdes subsequentes reconhecidas em
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resultados.
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e Activos financeiros disponiveis para venda
Os activos disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que (i) a Popular
Seguros tem intengdo de manter por tempo indeterminado, (ii) sdo designados como
disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) ndo se

enquadrem nas categorias anteriormente referidas.

o Investimentos a deter até a maturidade
Sdo os activos financeiros sobre os quais exista a intencdo e a capacidade de detengdo
até a maturidade, apresentando uma maturidade e fluxos de caixa fixos ou
determindveis. Em caso de venda antecipada, a classe considera-se contaminada e todos

os activos da classe tém de ser reclassificados para a classe, disponiveis para venda.

o Empréstimos e contas a receber
Sao os activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis que
ndao estdo cotados num mercado activo, que ndo sejam: (a) os que a entidade tem
intencdo de vender imediatamente ou num prazo préximo, os quais serdo classificados
como detidos para negociagdo, e os que a entidade apds reconhecimento inicial designa
pelo justo valor por via dos resultados; (b) os que a entidade apds reconhecimento inicial
designa como disponiveis para venda; ou (c) aqueles em relacdo aos quais o detentor
nao possa recuperar substancialmente a totalidade do seu investimento inicial, que nao
seja devido a deterioracdo do crédito, que serdo classificados como disponiveis para

venda. Ver ponto 6.4. na Nota 6.

(ii) Reconhecimento, mensuracao inicial e desreconhecimento

Aquisicoes e alienagdes: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados e (ii)
activos financeiros disponiveis para venda, sdo reconhecidas na data da negociacdo
(“trade date”), ou seja, na data em que a Companhia se compromete a adquirir ou alienar o

activo. Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado do
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custos de transaccdo, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de

resultados, caso em que estes custos de transacgao sao directamente registados em resultados.

Os activos financeiros sdo desreconhecidos quando:

(i) Expiram os direitos contratuais da Companhia ao recebimento dos seus fluxos de
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caixa;

(ii) A Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
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associados a sua detencdo; ou
(iii) Nao obstante, retenha parte mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios

associados a sua detencdo, a Companhia tenha transferido o controlo sobre os activos.

(iii) Mensuracao subsequente
Apés o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros detidos para negociacdo e os activos

financeiros ao justo valor, com reconhecimento em ganhos e perdas, sao valorizados ao justo
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valor, sendo as suas variacdes reconhecidas em ganhos e perdas.
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Os investimentos detidos para venda sao, igualmente, registados ao justo valor sendo, no
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entanto, as respectivas variagdes reconhecidas em reservas, na parte que pertence ao

accionista, até que os investimentos sejam desreconhecidos, ou seja, identificada uma perda
por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados

em reservas € transferido para resultados.

Ainda relativamente aos activos monetérios disponiveis para venda, o ajustamento ao valor de
balanco compreende a separagdo entre: (i) as amortizagdes segundo a taxa efectiva, (ii) as
variagdes cambiais (no caso de denominacdo em moeda estrangeira) - ambas por contrapartida
de resultados e (iii) as variagdes no justo valor (excepto risco cambial) - conforme descrito

acima.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (“bid-price”). Na
auséncia de cotacdo, a Companhia estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagdo,
tais como a utilizacdo de precos de transaccOes recentes, semelhantes e realizadas em
condicbes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagdo de
opgdes parametrizados, de modo a reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento,

e (ii) pressupostos de avaliagao baseados em informagdes de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor

sao registados ao custo de aquisigao.

(iv) Imparidade

A Popular Seguros avalia, regularmente, a existéncia de evidéncia objectiva de que um activo
financeiro, ou grupo de activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos
financeiros que apresentam sinais de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel,

sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida da conta de ganhos e perdas.

a) No caso de titulos de rendimento varidvel cotados, uma desvalorizagdo continuada, durante

pelo menos 6 meses, em 20% ou mais do respectivo valor de aquisicdo. A imparidade tera
que ser reforcada, sempre que a perda potencial em reservas aumente, s6 podendo, no

entanto, ser revertida em caso de venda dos titulos em questao.
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Caso tivesse sido utilizado um critério mais conservador, isto é, desvalorizagdao prolongada
de 6 meses e 20% ou mais do respectivo valor de aquisicdo ou desvalorizacao significativa
de 30% ou mais do valor de aquisicdo dos titulos a data de fecho, o encargo com

imparidade reconhecido no exercicio de 2008 (€0), ndo teria sofrido alteragéo.

b) No caso de titulos de rendimento fixo se existir incumprimento no pagamento dos juros.
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Como controlo sdao monitorizadas as notagdes de Rating de cada activo financeiro, com base
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nas suas alteracGes/variacoes desfavoraveis face a periodos anteriores.

c) No caso de titulos ndo cotados, existéncia de um evento (ou eventos) que tenha impacto no

ON
valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, g >
que possa ser estimado com razoabilidade. Q r:’D

a X

® O

. . - . Lo O v

g) Activos fixos tangiveis e intangiveis a O
3

e o =

(i) Activos Tangiveis o =

(7]
Os bens classificados como activos tangiveis encontram-se contabilizados ao respectivo custo [0 g

- . ) . <}
de aquisicao, tendo sido amortizados pelo meétodo das quotas constantes, numa base (-E o

A
duodecimal, considerando o periodo minimo de vida Util e respectivas taxas de amortizagdo, % -

n
como segue:

Activos Tangiveis Percentagem
Equipamento informatico 25% - 33,3%

(i) Activos Intangiveis

Incluem as rubricas de despesas em aplicacbes informaticas (Software), sendo amortizadas
pelo método das quotas constantes, numa base duodecimal, com base na taxa anual de
33,33 % (Ver Nota 12).

h) Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos directamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios,
decorrentes da reavaliagdo de investimentos disponiveis para venda, sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e

perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sdo os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado, de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou

substancialmente aprovada em cada jurisdigao.

Os impostos diferidos sdo calculados sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou

substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser

aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.
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Os impostos diferidos passivos sdao reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis,
com excepcdo das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos, que nao
afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em

subsidiarias, na medida em que provavelmente ndo serdo revertidas no futuro.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis,
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apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de
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absorver as referidas diferengas.

i) Reconhecimento de juros e dividendos

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros classificados como disponiveis para
venda e activos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo reconhecidos nas rubricas de

juros e proveitos similares.
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Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando

recebidos.
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j) Caixa e equivalentes de caixa
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Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica caixa e seus equivalentes engloba os

valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango,
prontamente convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteragdo de valor, onde se incluem a

caixa e as disponibilidades em instituicées de crédito.

k) Transacgoes em moeda estrangeira
As conversbes para Euros das transacgdes em moeda estrangeira sdo efectuadas ao cambio em

vigor na data em que ocorrem.

Os valores dos activos expressos em moeda de paises ndo participantes na Unido Econdmica
Europeia (UEM) foram convertidos para Euros utilizando o ultimo cambio de referéncia indicado pelo

Banco de Portugal.

As diferencas de cambio entre as taxas em vigor na data da contratacdo e as vigentes na data de

balanco, sdo contabilizadas na conta de ganhos e perdas do exercicio.

3.2. Em 2008, ndo ocorreram alteragdes nas politicas contabilisticas e critérios valorimétricos. As

alteragbes ocorridas prendem-se exclusivamente com a transicdo para o novo regime contabilistico (ver
ponto 3.4.).

3.3. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos relevantes utilizados na elaboracdo das

demonstracdes financeiras com risco de provocar ajustamentos materiais nas quantias escrituradas de

activos e passivos durante os proximos exercicios financeiros, prendem-se com as seguintes rubricas:

e Imparidade de activos financeiros - De acordo com os critérios para reconhecimento da

imparidade descritos no ponto 3.1. alinea f), ponto iv), ndo se contabilizaram quaisquer perdas

por imparidade.
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o Provisdo para sinistros IBNR - Por falta de histérico de sinistralidade devido a companhia ter
completado apenas o seu segundo ano completo de actividade, o valor estimado da provisao
para sinistros IBNR teve os seguintes pressupostos:

- Nas modalidades sem qualquer sinistralidade foi aplicada a taxa de 2,2% do valor dos prémios
brutos emitidos no ano;
- Nas modalidades com sinistralidade foi aplicada a taxa de 10% dos montantes dos custos com

sinistros do ano.

3.4. As alteragdes no capital préoprio da Companhia, introduzidas pela conversdo para o novo plano de

contas, estao indicadas na Nota 35.

A Companhia efectuou a conversdao para o novo plano de contas em 1 de Janeiro de 2007, de forma a
ter valores comparativos, de base IFRS, em 2008, data da primeira apresentacdo obrigatéria das contas
em conformidade com o novo plano. Apds a conversdo para o novo plano de contas, ndo ocorreram

quaisquer alteracdes da politica contabilistica.

Abaixo, identificamos algumas areas em que a adopgdo das IFRS, tal como adoptadas pelo ISP, assumiu

um maior impacto:

Impostos sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento a aplicar aos lucros do exercicio é determinado de acordo com a
declaragdo do modelo 22 do Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, elaboradas
de acordo com as regras fiscais em vigor. Os principios contabilisticos anteriores ndo obrigavam ao

reconhecimento de impostos diferidos.

De acordo com a IAS 12, devem ser reconhecidos impostos diferidos sobre todas as diferengas
temporarias tributaveis, ressalvando para os impostos diferidos activos, que apenas devem ser

reconhecidos até ao ponto em que se espere resultados tributarios positivos futuros.

Activos financeiros

As bases de mensuragao utilizadas no Plano de Contas em vigor até 2007 e no novo Plano de Contas

foram as seguintes:

Até 2007 de acordo com o PCES 94 utilizavam-se as seguintes bases:
e Titulos de rendimento fixo: valor de aquisicdo ajustado pelo alisamento linear do prémio ou
desconto;
e AccOes cotadas: ultima cotagdo disponivel nos trinta dias anteriores ao fecho do exercicio;
o Unidades de participagdao em fundos de investimento: valor liquido da unidade patrimonial do

fundo.
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Com a entrada em vigor do novo Plano de Contas, com base IFRS, resultou a aplicagao da IAS 39 pelo

que foram utilizadas as seguintes bases de mensuracgao:

e  Titulos de rendimento fixo
Classificados no reconhecimento inicial ao justo valor por ganhos e perdas - Sao valorizados ao

justo valor por via de ganhos e perdas.

Classificados como activos disponiveis para venda - Numa primeira fase, o prémio ou desconto
na aquisicao dos titulos é reconhecido em ganhos e perdas, ao longo da maturidade dos
mesmos, de acordo com o método da taxa de juro efectiva. Subsequentemente, valorizam-se

ao justo valor.

Classificados como empréstimos e contas a receber - O prémio ou desconto na aquisicao dos
titulos é reconhecido em ganhos e perdas, ao longo da maturidade dos mesmos, de acordo com

o método da taxa de juro efectiva.

e Titulos de rendimento varidvel
Cotados - Classificados no reconhecimento inicial ao justo valor por ganhos e perdas ou

classificados como activos disponiveis para venda estdo valorizados ao justo valor.

Nao cotados — De acordo com IAS 39 os investimentos em instrumentos de capital proprio que
ndao tenham preco cotado em mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser fielmente
mensurado, devem ser valorizados ao custo de aquisicdo, sendo alvo de testes de imparidade

relativamente a esse mesmo valor reconhecido;

Nota 4 - Natureza e extensao das rubricas e dos riscos resultantes de
contratos de seguro e activos de resseguro

4.1. A informacdo acerca das politicas contabilisticas adoptadas relativamente a contratos de seguro e a

activos, passivos, rendimentos e custos ou gastos relacionados encontra-se descrita no ponto 3.1. da
Nota 3.

Relativamente aos sinistros, ndo ocorreram no exercicio reajustamentos significativos, conforme

demonstrado no Anexo 2. Os custos com sinistros encontram-se discriminados no Anexo 3.

4.2. As empresas de seguros assumem riscos através dos contratos de seguros, os quais classificamos

na categoria do Risco Especifico de Seguros.

Os riscos especificos de seguros sao os riscos inerentes a comercializacdo de contratos de seguro,
associados ao desenho de produtos e respectiva tarifagdo, ao processo de subscricdo e de
provisionamento das responsabilidades e a gestdo dos sinistros e do resseguro. Sdo aplicaveis a todos

os ramos de actividade e podem subdividir-se em diferentes sub-riscos:

¢ Risco de Desenho dos Produtos: Risco de a empresa de seguros assumir exposicoes de risco
decorrentes de caracteristicas dos produtos ndo antecipadas na fase de desenho e de definigdo dg

preco do contrato.
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e Risco de Prémios: Relacionado com sinistros a ocorrer no futuro, em apolices actualmente em
vigor, e cujos prémios ja foram cobrados ou estdo fixados. O risco € o de os prémios cobrados ou ja
fixados poderem vir a revelar-se insuficientes para a cobertura de todas as obrigagOes futuras

resultantes desses contratos (subtarifagao).

e Risco de Subscricdao: Risco de exposicdo a perdas financeiras relacionadas com a selecgao e
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aprovagdo dos riscos a segurar.
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 Risco de Provisionamento: E o risco de as provisdes para sinistros constituidas se venham a

revelar insuficientes para fazer face aos custos com sinistros ja ocorridos.

« Risco de Sinistralidade: E o risco de que possam ocorrer mais sinistros do que o esperado, ou
de que alguns sinistros tenham custos muito superiores ao esperado, resultando em perdas

inesperadas.
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« Risco de Retencdo: E o risco de uma maior retencdo de riscos (menor proteccdo de resseguro)
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e Risco Catastrofico: resulta de eventos extremos que implicam a devastacdo de propriedade, ou
a morte/ferimento de pessoas, geralmente devido a calamidades naturais (terramotos, furacoes,
inundacdes). E o risco de que um evento Unico, ou uma série de eventos de elevada magnitude,
normalmente num periodo curto (até 72 horas), implique um desvio significativo no nimero e custo

dos sinistros, em relagdo ao que era esperado.

4.3. Uma Companhia de Seguros estd exposta a uma diversidade de riscos através dos seus activos
financeiros, activos de resseguro e passivos. O risco financeiro chave, que uma Seguradora esta
exposta, corresponde a potencial incapacidade desta ndo cumprir com as suas responsabilidades, ou
seja, os rendimentos gerados pelos activos ndo conseguirem cobrir as obrigagdes decorrentes dos

contratos de seguros.
Os riscos principais que uma seguradora esta exposta sdo:

e Risco de Crédito: O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes do incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigagdes contratuais. O
risco de crédito estd, essencialmente, presente na carteira de investimentos (no entanto, as dividas

a receber resultantes de cobrancas e resseguro também estdo expostos a risco de crédito).

A gestdo do risco de crédito na Popular Seguros, associado a possibilidade de incumprimento da
contraparte (ou a variacdo do valor de um dado activo, face a degradacéo da qualidade do risco da
contraparte), assenta na regular monitorizacdo e anadlise da exposicdo da sua carteira de

investimentos.
A existéncia de limites internos de exposicdao por notagdo de risco de crédito permite mitigar os

riscos associados e a manter a exposigdo dentro de limites considerdveis como aceitaveis pela

gestdao da companhia.
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Regularmente, e com base nas notacles de risco de crédito publicadas pelas principais agéncias
internacionais (Bloomberg Composite, Standard & Poor’s e Moody’s), é calculada a percentagem de
exposicao da carteira de investimentos por notacdo, monitorizada as respectivas alteragdes de

notacdo por titulo e o devido cumprimento dos limites estabelecidos pela gestéao.
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e Risco de Taxa de Juro: As operacdes da Companhia encontram-se sujeitas ao risco de
flutuagbes nas taxas de juro na medida em que os activos geradores de juros (incluindo os
investimentos) e os passivos geradores de juros apresentam maturidades desfasadas no tempo ou

de diferentes montantes.

A monitorizagdo do risco de taxa de juro (variagdo) é efectuada regularmente ao nivel do activo
financeiro, através do apuramento do impacto na carteira de investimentos de uma variagdo
(choque aditivo) na curva de taxas de juro. Os parémetros utilizados sdo a Duration da carteira,
dentro de um cenario de variacao de taxas de juro, com a medicdo do impacto na componente de

taxa fixa em carteira.

Unidade: Euros

Variacdo Taxa Fixa
Variacdo na (com Duration)f Variacdo do Valor
Taxa de Juro Variacdo na da Carteira Total
Taxa de Juro

-3,0% 2,7% 233.225
-2,0% 1,8% 155.483
-1,0% 0,9% 77.742
0,0% 0,0% -
1,0% -0,9% (77.742)
2,0% -1,3% (155.483)
3,0% -2,7% (233.225)

¢ Risco de Liquidez: O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo,
satisfazendo as responsabilidades exigidas nas datas devidas, e da existéncia de potenciais

dificuldades de liquidagdo de posicoes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestdo da liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer

face as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.
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Encontram-se definidos processos de monitorizagdo das necessidades de liquidez da Companhia.

¢ Risco de Mercado: O Risco de Mercado representa, genericamente, a eventual perda resultante
de uma alteracao adversa do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagao de

taxas de juro, taxas de cambio e pregos de acges.
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a monitorizagdo mensal do Asset Alocation da carteira de activos livres e da politica de

investimentos.

Em termos de risco variacdo de precos de acgbes e fundos de investimentos, é feita uma analise de
sensibilidade no ambito de cenarios de desvalorizagdo de activos num intervalo e o respectivo

apuramento do seu impacto na carteira de investimentos.
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e Risco Operacional: O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas
originadas por falhas na prossecucdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das

pessoas ou dos sistemas informaticos, ou ainda, por eventos externos a organizagao.
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A Companhia apresenta uma politica formal de gestdo de reclamacgdes existindo um relatério mensal
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de reclamacgbes no ambito da gestdo da carteira.

E efectuada uma avaliagdo mensal da Margem de Solvéncia, sendo reportados os desvios

encontrados. Em 31 de Dezembro de 2008 a Margem de Solvéncia era de 346%.

4.5. As tarifas comercializadas revelam-se suficientes, sendo os resultados técnicos negativos

explicados pelo peso dos custos da empresa numa produgdo ainda reduzida e em crescimento,

assim como as provisGes técnicas se revelam suficientes.

4.6. A informacdo relativa a sinistralidade resume-se como segue:

1. Taxa de Sinistralidade de Seguro Directo, por Ramo:

Seguro Directo

Taxa de Sinistralidade

2008 2007
Acidentes de trabalho - -
Acidentes pessoais e doenca 0,9% 0,0%
Incéndio e outros danos 7,5% 3,2%

Automovel - -
Responsabilidade civil geral - -
Maritimo - -
Transportes - -

Diversos - -
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2. Taxa de Cedéncia de Sinistros, por Ramo: Q* ;
o T
. . ® (n
Taxa de Cedéncia de Sinistros - 2008 2007 o m
o @
J C
. g~
Acidentes de trabalho - - = o
Acidentes peszoais e doenca 67,9% - B (ﬁ
Incéndio e outros danos 42,6% 31,7% o
. . (00}
Automadwvel - -

Reszponsabilidade civil geral - -

Maritimo - - Q N
Transportes - - = g
: o5
Cversos - - a X
m O
® Einistros RC [Rizco)! Zinistros 30 [Riscoo) g} g
>
39
3. Taxa de Sinistralidade de Resseguro Cedido, por Ramo: g %
e
Resseguro Cedido © o
Taxa de Sinistralidade e
2008 2007 0
Acidentes de trabalho - -
Acidentes pessoais € doenga 0,58% -
Incéndio e outros danos 5,0% 1,7%

Automowvel - -
Responsabilidade civil geral - -
Maritimo - -
Transportes - -

Diversos - -

" Cusbos com sinistros ressegure | Prémios ressequra

Nota 6 - Instrumentos Financeiros

6.1. A listagem das participagdes e instrumentos financeiros, da Companhia em 31 de Dezembro de

2008, esta apresentada no Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros.

6.4. Na sequéncia da emenda a IAS 39, feita pelo IASB em Outubro de 2008, a POPULAR SEGUROS
utilizou a permissao de reclassificagao prevista no seu ponto 50E para transferir obrigagdes classificadas
na classe de “activos disponiveis para venda” para a classe “empréstimos e contas a receber”. Em
Dezembro de 2008, foi reclassificada a totalidade das obrigagdes classificadas inicialmente como activos
disponiveis para venda. A reclassificacao foi efectuada devido ao facto de se considerar que, existia falta

de liquidez no mercado dessas obrigacGes e as suas cotagdes nao reflectiam o seu justo valor.

46 |

Juntos com Futuro




O critério utilizado para elegibilidade de reclassificagdo das ObrigacGes classificadas como "Disponiveis

Para Venda" para "Empréstimos concedidos e contas a receber" foi o seguinte:

Andlise a trés “Providers” disponiveis no sistema de informacgdo financeira Bloomberg em que se verifica
uma das seguintes condigoes:

e O “spread Bid/Ask” seja significativo;

e A diferenga entre os dois melhores “providers” (“spread Bid/Ask” mais curtos) seja significativa;

e Nao existam quantidades significativas de transacgodes.

Em 31 de Dezembro de 2008, o valor registado nas contas da Popular Seguros das obrigagdes
reclassificadas na categoria de activos “contas a receber” (valorizadas ao custo amortizado pela taxa de

juro efectiva) era de 3.523.799 Euros, enquanto que o seu valor de mercado era de 3.514.765 Euros.

6.8. Relativamente a instrumentos financeiros compostos, a Popular Seguros detinha em carteira em 31

de Dezembro de 2008 um produto indexado ao indice DAX com data de reembolso de 30 de Marco de
2009.

6.11. Relativamente ao justo valor, importa salientar:

e Activos financeiros

O justo valor é baseado em precos de cotagdo em mercado, quando disponiveis, e quando na
auséncia de cotagdo (inexisténcia de mercado activo) é determinado com base na utilizagdo de
precos de transacgles recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base
em metodologias de avaliagdo disponibilizadas por entidades especializadas, baseadas em
técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condiges de mercado, o efeito

do tempo, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade.

e Passivos financeiros

A Companhia ndo tem passivos financeiros valorizados ao justo valor.

6.12. A Companhia tem os seus titulos de rendimento fixo classificados em Empréstimos e contas a

receber os quais se encontram valorizados ao valor ajustado pelo método da taxa efectiva (Ver ponto
6.4). Estes titulos ndo estdo valorizados ao justo valor devido a inexisténcia de um mercado activo para

os mesmos (Ver ponto 6.11).

6.16. A informacdo relativa a natureza e extensdo dos riscos resultantes e instrumentos financeiros

encontra-se descrita na Nota 4, no ponto 4.3.

Nota 8 - Caixa e equivalentes e Depdsitos a Ordem

A rubrica Caixa e seus equivalentes e Depdsitos a Ordem decompunha-se em 31 de Dezembro de 2008,

coOmo segue:
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Equivalentes a caixa - -
Outras dizponibilidades - -

A U
o O
3
-
Inidade: Euras 8‘ ;
o
Disponibilidades constantes do balanco 2008 2007 ® Z
O m
- - . o M
Mumerario 457 249 S5 C
(s
Depositos bancarios imediatos mabilizédveis 1.064.510 1.127.293 g 8
N
o >
(@)
(0]

Total 1.064.967 1.127.542

Nota 10 - Outros Activos Fixos Tangiveis

10.1. Os activos tangiveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo, deduzido das respectivas

|eg oe oxauy ‘g

amortizacdes acumuladas e perdas de imparidade.

No reconhecimento inicial dos valores dos outros activos tangiveis, a POPULAR SEGUROS capitaliza o
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valor de aquisicdo, adicionado de quaisquer encargos necessarios para o funcionamento correcto de um

dado activo, de acordo com o disposto na IAS 16. Ao nivel da mensuracdao subsequente, a Companhia
opta pelo estabelecimento de uma vida Util que seja capaz de espelhar o tempo estimado de obtengéo
de beneficios econdmicos, depreciando o bem por esse periodo. A vida util de cada bem é revisto a cada

data de relato financeiro.

Sempre que haja evidéncia objectiva que o valor escriturado dos activos tangiveis excede o seu valor de
mercado, € reconhecida uma perda por imparidade pela diferenca, de acordo com a metodologia

proposta pela IAS 36 em articulagdo com a IAS 16.

No que respeita ao método de depreciacdo, a Companhia utiliza o0 método das quotas constantes em
base duodecimal, dado que é o que melhor reflecte o padrdo esperado de consumo dos beneficios

econémicos do activo. Esse método ¢ aplicado consistentemente, a toda a classe de activos.

10.2. 0 movimento ocorrido no exercicio resume-se como segue:

Unidade: Furas

Saldo inicial Aumentos . Depreciacies/ Imparidade Saldo final
Transferéncias
e Abates

Alienagdes R
. - " = . = ~ ) Depreciagdes/ |, .
Valor liquido Aquisicdes Reavaliagdes Reforgo Regularizagdes Valor Bruto Imparidade Valor liquido

Equipamento administrativo

Maquinas e ferramentas - - - - -

Equipamenteo informatico - 41.930 - - - 4,658 41.930 4,658 37.272
InstalagBes interiores - - - -

Material de transporte

Equipamento hospitalar

Qutras imobilizagies corporeas

Imobilizagies em curso

Adiantamentos por conta

Total - 41.930 - - - 4.658 - 41.930 4.658 37.272

10.3. Toda a informacso solicitada, e aplicavel, estd descrita na Nota 10.2.
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Nota 11 - Afectagao dos investimentos e outros activos

Em 31 de Dezembro de 2008, as rubricas de investimentos apresentavam a seguinte composigdo de

acordo com a respectiva afectagao:

Unidade: Euros

2008
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Seguro de vida Seguro de vida

com participagdo  sem participagdo Nao afectos

nos resultados nos resultados . .
investimento

Caixa e equivalentes - - - 206.502 858.365 Q N
Terrenos e edificios - - - - - 3 >
Investimentos em filiais, associadas e empresas . B : B B 8 3
conjuntas ]
o : : : B a X
Activos financeiros detidos para negociagdo - - - - - ®™ O
Activos classmcadcslnc reconhecimento inicial a . B . 75.432 207.088 O
justo valor através de ganhos e perdas a O
Derivados de cobertura - - - - - =)
Activos financeiros dsiponiveis para venda - - - 262.824 3.469.108 g Q_’
Empréstimos concedidos e contas a receber - - - 720.3585 2.803.403 ] %
Investimentos a dete até & maturidade - - - - - ™ 8
Cutros activos tangiveis - - - - 37.272 g ®

Outros activos - - - - 1.124.186 pn)
utros activos 3 o

[o)]

Total - - - 1.265.254 8.599.422 ]

Nota 12 - Activos Intangiveis

12.1. Os activos intangiveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo, deduzido das

respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade.
12.3. As amortizagdes s3o calculadas com base no método das quotas constantes, em base
duodecimal, de acordo com taxas fiscalmente aceites como custo. A taxa de amortizacdo anual aplicada

é de 33,33%.

O movimento ocorrido no exercicio resume-se como segue:

Uniduda: Euras
Saldo inicial Aumentos Depreciacdes/ Imparidade Saldo final
Transferéncias Ali -
L R - e Abates Alienagaes . Depreciagdes/ L
valor liguidoe  Aquisigbes Reawvaliagdes Reforgo Regularizages  Walor Bruto Imparidade Valor liquide
Despeszas em edificios ~ R R R ~ R ~
arrendados
Despesas com aplicacdes 117.481 25.945 - - - 55.452 - 195.670 111.695 83.975
informaticas
Activos intangiveis em curso - 25.410 - - - - 25.410 - 25.410
Total 117.481 51.356 - - - 59.452 - 221.080 111.695 109.385

A amortizacdo do exercicio do activo intangivel ascendeu a 59.452 Euros, o qual se encontra repartido
por fungdes da seguinte forma:

Unidade: Euros

Gastos de

e Custos de Gastos de Gastos de
Gestdo oL . - . Total
- Aquisicdo Administracdo Investimentos
Sinistros
Amartizacdo do exercicio de activos intangiveis 1.189 15.458 38.644 4.162 59.452
Total 1.189 15.458 38.644 4.162
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Nota 14 - Prémios de contratos de seguro

A totalidade dos prémios brutos emitidos respeita a contratos celebrados em Portugal, tendo ascendido a
2.410.129 Euros (701.580 em 2007), sendo 1.290.330 Euros relativos ao ramo de acidentes pessoais e

1.119.799 Euros relativos ao ramo de Incéndio e outros danos.
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Nota 16 - Rendimentos/ Réditos de Investimentos

As politicas contabilisticas adoptadas para o reconhecimento dos réditos estdo descritas no ponto 3.1 da Q g
35
Nota 3. o %
(¢
o X
@M O
A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia de cada categoria significativa de rédito n) 8
Q
reconhecida durante o periodo foi a seguinte: S w
Q
Unidade: Euras 8 Q_)
o2
Investimentos 2008 2007 = ‘8
® o
L
Activos financeiros ao justo valor por via de ) ) 8 -
ganhos e perdas 0
Dividendos - -
Juros - -
Activos financeiros disponiveis para venda 211.966 112.830
Dividendos 59,263 -
Juros 152.704 112.830
Caixa e equivalentes e depdsitos & ordem 47.729 160.183
Juraos 47.729 160.183
Total 259.695 273.013

Nota 17 - Ganhos e Perdas realizadas em Investimentos

A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas realizados por via da
respectiva alienacdo foi, como segue:

Unidade: Euros

Valias Realizadas de Investimentos 2008 2007

Activos financeiros ao justo valor por via de

ganhos e perdas 4552 )
Acgies e outros titulos de rendimento variavel - -
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 3.599 -
Activos financeiros disponivels para venda (18.730) 12.478
Accoes e outros titulos de rendimento variavel 3.031 12.478
Obrigacdes e outros titulos de rendimenta fixo (26.761) -
Total (15.131) 12.478
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Nota 18 - Ganhos e Perdas provenientes de ajustamentos de justo

valor em Investimentos

A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas provenientes de

ajustamentos de justo valor foi, como segue:

Ganhos e Perdas - Ajustamentos de Justo Valor 2008

Activos financeiros ao justo valor por via de
ganhos e perdas
Ganhos provenientes de ajustamentos de justo valor 15.089
Perdas provenientes de ajustamentos de justo valor -

Total 15.089

Nota 19 - Ganhos e Perdas em Diferengas de Cambio

Em 31 de Dezembro de 2008, a Companhia ndo tinha qualquer saldo expresso em moeda estrangeira.

Nota 21 - Gastos diversos por fungao e natureza
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Unidade: Euras o’
oo
2007
N
>
702 o
- X
o
Q
1.752 (@)
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A discriminagao dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua fungcdo, nomeadamente, para

aquisicao de contratos de seguro (aquisicao e administrativos), custos com sinistros e custos com

investimentos foi a seguinte:

Unidads: Euros

2008 2007
'ED“FE Cnl}ta _Nan Total Total
Téecnica Tecnica

Custos de aguisigdo 106.179 - 106.179 97.636
Custos administrativos 265.448 - 265.448 109.543
Custos gestdo dos investimentos 32.119 - 32.119 13.413
Custos com sinistros 3.168 - 8.168 14.288
Total 411.914 - 411.914 239.885

No quadro abaixo, esta a discriminacdo dos gastos usando uma classificacdo baseada na sua natureza:
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Unidade: Eurcs g‘ ;
2008 2007 © x
®
O m
Custos com o pessoal - - o o
3 C
Fornecimentos e servigos externos g 8
Trabalhos ezpecializados 60.470 SR
Conservacdo € reparacdo 82.397 o )>
Cedéncia de pessoal 183.758 8
Vigildncia e seguranca - -
Cutros 11.939 14.392
Sub-Total 338.564 185.730 oN
o -
Impostos e taxas 5.708 1.726 3 >
=
R . - . (¢
Amortizagdes do exercicio a X
Activo Intangivel (MNota 12) 59.452 50.681 % g
Activo Tangivel (Mota 10) 4,658 a O
Sub-Total 64.110 50.681 3w
Q
. S o
Provisoes - . 5
D O
Juros suportados - - (—T-E 3
Comissdes 3.532 1.748 e
7}
Total 411.914 239.885

Nota 24 - Imposto sobre o Rendimento

24.1. Os principais componentes de gastos de impostos foram os seguintes:

a) Em 31 de Dezembro de 2008 estimou-se um imposto corrente sobre o rendimento do exercicio no
montante de 33.419 Euros. A taxa efectiva de imposto estimada para o exercicio foi de 20,76%, sendo
inferior a taxa nominal de 26,5%. No ponto 24.3. estd efectuada a reconciliacdo da taxa efectiva com a

taxa nominal de imposto.

b) N&o foram efectuados quaisquer ajustamentos no exercicio relativos a impostos correntes de periodos
anteriores. Foi registado um rendimento de 6.058 Euros por impostos diferidos, na conta de ganhos e
perdas, o qual resultou da aplicacdo da taxa de imposto de 26,5% sobre o ajustamento de transicdo

relativo ao activo intangivel anulado a data de transicédo.

c) O encargo com impostos do ano foi como segue:

Unidade: Euras

Encargo com impostos 2008
Imposto corrente 33.419
Imposto diferido (6.058)
Diferencgas temporarias (6.058)
Total 27.361
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g) Anexa-se o quadro ilustrativo com o efeito dos impostos diferidos nas rubricas de activo, passivo, 2* ;
capital préprio e resultados. o
®
Unidade: Euros (@) m
Activos p/ Passivos p/ Reconhecido Reconhecido g g
Rubricas Impostos Impostos em em 8‘ o
Diferidos Diferidos Resultados Reservas n O
SR
Saldo a 31 de Dezembro de 2007 9.864 - - 0.864 8 >
Activos financeiros (9.864) 10.577 - (20.440) (00)
Activos tangivels - Imoveis - - - -
Activos intangiveis - - - -

a - N
Pensdes e outros beneficios a empregados - - - - 5
Ajustamentos Transicdo 6.058 E 6.058 E %

S § . C (¢
Prejuizos fiscais reportavels - - - - %

o

Outros - - - - &
Total das variacoes do exercicio (3.806) 10.577 6.058 (20.440) o
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 6.058 10.577 6.058 (10.577) g

24.2. Existe imposto diferido passivo no valor de 10.577 Euros cuja contrapartida é a reserva por

impostos diferidos. Esta reserva esta relacionada com a Reserva de Reavaliacdo associada aos activos
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disponiveis para venda, registada em Capital Proprio, cujo valor, a 31 de Dezembro de 2008, era de

39.912 Euros.

O quadro seguinte mostra o imposto calculado sobre as rubricas de capital proprio:

Unidade: Euros

Imposto sobre itens de capital proprio

2008

Imposto corrente
Var. Res. Reavaliagdo de Modalidades afectas com participacdo
Imposto sobre prejuizo fiscal apurado

Aj. Transigdo - Imposto sobre Reserva de Reavaliagdo

Imposto diferido
Imposto sobre prejuizo fiscal apurado

Var. Res. Reavaliacdo de Carteiras de sequro ndo-vida & ndo afectas

(10.577)

(10.577)
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g C
24.3. A reconciliagdo da taxa efectiva de imposto esta indicada no quadro seguinte: 3 ;
© X
nidade: Euros [0) m
Reconciliacido da taxa efectiva de imposto 2008 Q g
g%
Resultado antes de Imposto 131.823 e
N 0
Taxa de imposto nominal (IRC mais Derrama) 26,50% 34.933 o )>
SF
Custo do IRC 27.361 (0]
Imposto corrente 33.419
Imposto diferido (6.058)
oON
Diferenca entre taxa nominal e efectiva 7.572 g >
=
3
Q
i (¢
Taxa efectiva 20,76% a %
@M O
Diferencas permanentes no exercicio - O v
a O
Alteracdo de estimativa em impostos diferidos (7.572) g_ w
Q
o —
Total de diferencas no exercicio (7.572) 0] %
® o
- ©
® o
a o
A diferenca entre a taxa efectiva e a taxa nominal deve-se, fundamentalmente, ao facto de se ter Q
7}

deduzido 5.715 Euros ao resultado tributavel, relativamente a 20% do activo intangivel anulado a data
de transicdo (28.575 Euros), conforme indicado no art. 12° do DL 237/2008, isto €, o efeito nos capitais
préprios da adopgdo pela primeira vez do novo plano de contas (art. 12° do DL 237/2008) deve ser

reconhecido em 5 anos.

24 .4, No exercicio de 2008 n&o ocorreram alteracdes na taxa de imposto.

24.7. As quantias de activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos no balanco para cada

periodo apresentado e de rendimentos ou gastos por impostos diferidos reconhecidos na conta de

ganhos e perdas estdo indicadas no ponto 24.1. alinea g).

Nota 25 - Capital

Em 31 de Dezembro de 2008, o capital social da POPULAR SEGUROS, é integralmente detido pela
EUROVIDA - Companhia de Seguros de Vida, S. A. e encontra-se representado por 1.500.000 acgdes
nominativas com o valor nominal de 5 Euros cada, as quais estdao, naquela data, inteiramente pagas.

Nao ocorreram quaisquer variagées no Capital Social.

Nota 26 - Reservas

Reservas de reavaliagao

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de activos financeiros representam as mais e
menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, liquidas da

imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios anteriores.
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Reservas por impostos diferidos

Os impostos diferidos, calculados sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos
activos e passivos e a sua base fiscal, sdao reconhecidos em resultados, excepto quando estdo
relacionados com itens que sdo reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo

também registados por contrapartida dos capitais préprios, nesta rubrica. Os impostos diferidos
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reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliacdo de investimentos disponiveis para venda
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sao posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados

os ganhos e perdas que |lhes deram origem.

Outras Reservas

Nesta rubrica, a Companhia tem registada a Reserva Legal que sé pode ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com a legislacdo Portuguesa, a reserva

legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do

leg oe oxauy ‘¢

capital emitido.

Os movimentos ocorridos nas reservas estao indicados na Nota 35.
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Nota 27 - Resultados por Acgao

Basicos

Os resultados por acgdo basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos detentores de capital
préprio ordindrio (resultado liquido do exercicio, apdés dedugdo dos dividendos preferenciais) pelo
numero médio ponderado de acgdes ordindrias em circulacdo, excluindo o nimero médio de acgbes
proprias detidas pela Companhia.

Unidade: Euras

2008 2007
Lucro atribuivel aos detentores de capital proprio ordinario 104.462 153.840
Mimero médio ponderado de acgies ordinarias em circulacao 1.500.000 1.500.000
Resultado por accio basico 0,07 0,10

Nota 28 - Dividendos por Acgao

N&o irdo ser distribuidos dividendos em 2009 relativamente ao exercicio de 2008, conforme proposta do

Conselho de Administracdo a Assembleia-Geral.

Nota 29 - Transacgdes entre parte relacionadas

A empresa mée do topo do Grupo é o Banco Popular Portugal sendo a empresa-méae da Popular Seguros

a Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
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Os accionistas com mais de 10% do Capital Social encontram-se descriminados no quadro abaixo: 2‘ ;
o X
®
Empresa Percentagem O m
o @
. . ; 3 C
Eurovida Companhia de Seguros de Vida S.A. 100% & X
n O
N9
o »
- . . o
Os saldos e transacgdes entre as empresas do Grupo e Associadas resumem-se como segue: o0
Unidade: Euros
Balanco Conta de Ganhos e Perdas ON
o -
Activo Passivo Gastos Rendimentos ,:_’,. >
v 3
aQ X
Banco Popular o O
PR [ Q
Depdsito & ordem 1.067.445 - - - Q o
Juros DO - credores - - - 53.202 =)
- . R J
Comissdes de intermediagdo - - 496.897 - 8 o
Comissdes - Qutros servigos - - 79 - o g
- ©
Total 1.067.445 - 496.976 53.202 (_2 @
Q. -
Q
0]
Eurovida

Fornecimentos e Serv. Externos - Cedéncia de

Paszoal ) ) 183,758 )

Total - - 183.759 -
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Nota 30 - Demonstracao de Fluxos de Caixa

No quadro abaixo, apresenta-se o resumo dos fluxos de caixa em 2008, utilizando o método directo:

Unidade: Euroz

Demonstracdo de Fluxos de Caixa 2008
Caixa e seus equivalentes em 1 de Janeiro de 2008 1.127.542
Caixa e seus equivalentes em 31 de Dezembro de 20038 1.064.967

Fluxos de actividade operacional

+ Prémios de seguro directo recebidos 2.334.344
- Sinistros de seguro directo pagos 41.819
- Prémios de resseguro cedido pagos liquidos de Sinistros de resseguro cedido recebidos 529.423

+ Recebimentos de contratos de investimento -

Pagamentos de contratos de investimento -

- Comissdes por intermediacdo de seguros 430.128
- Pagamentos ao pessoal 183.761
- Pagamentos a fornecedores 194.550
- Outros fluxos de caixa operacionais 11.277
+ Dividendos recebidos 59,263
+ Juros recebidos 220.539
+ alienagdes (ganhos/perdas) realizadas de investimentos -
+ Reembolsos obrigagdes 852.000

- Aguisicdo de investimentos

Titulos de rendimento varidvel -
766,277
Instrumentos financeiros derivados -

[y

Titulos de rendimento fixo

Propriedade de investimento N
Juros pagos -

- Impostos sobre os rendimentos pagos 278.201

Sub-Total 30.711

Fluxos de actividade de investimento

- Aquisicdo de subsididrias/as=ociadas/empreendimentos conjuntos -
+ Alienacdo de subsididrias/associadas/empreendimentos conjuntos -
- Aquisicdo de imobilizado 93.286
+ Alienacdo de imobilizado -
- Empréstimos concedidos a partes relacionadas E
+ Empréstimos pagos por partes relacionadas -

Sub-Total (93.286)

Fluxos de actividade de financiamento

+ Recebimentos de aumento de capital -
+ Recebimentos de empréstimos subordinados -
- Pagamento de empréstimos subordinados -
+ Recebimentos de empréstimos concedidos -
- Pagamentos de empréstimos obtidos E
- Pagamentos de contratos de locagdo financeira -
- Dividendos pagos a accionistas E
- Dividendos pagos a interesses minoritarios -

Sub-Total -

Efeitos das diferencas de cambhio E

Aumento liquido de caixa e seus equivalentes (62.575)
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Nota 35 - Ajustamentos de transicao para 0 novo regime

contabilistico e respectivos impactos

A data de transicdo considerada pela Companhia foi 31 de Dezembro de 2007. Os principais impactos a

data de transicdao encontram-se resumidos no quadro abaixo:

Unidade: Euraz

Reserva de Reserva de Reserva por

Capital Capital Outras

IAS Proprio social Reavaliacdo Reawvaliacdo Impostos Reservas Resultados
p de Justo ¥Yalor Legal Diferidos
Saldo antes de transicdo 7.637.592 7.500.000 19.175 - - - 118.417
Desreconhecimento de imoblizado incorpdreo 38 (28.575) - - - - - (28.575)
Valores de mais & menos-valias realizadas que
subsistiarn na RRR & data de transigdo 39 (1.763) 1763
Ualorlzagao_ dos_lnv_estlmentos classificados 30 (54.634) R (54.634)
como disponiveis para venda
Imposto diferido sobre valor da Reserva de 12 a.564 R R R a.564
Reavaliagio
Saldo apds transicdo 7.564.248 7.500.000 (37.222) - 9.864 - 91.606

Nota 37 - Outras Informacgodes

Em 31 de Dezembro de 2008, o saldo da rubrica Contas a receber por operagdes de seguro directo era
de 370.441 Euros relativo a Prémios em cobranga, como consequéncia de ndo ter sido possivel efectuar

a cobranca dos mesmos até ao final do exercicio, devido a problemas informaticos.

Estdo a ser desenvolvidos os necessarios esforgos para a cobranca dos recibos, estimando-se a

resolucdo definitiva até ao final do 1° Trimestre de 2009.
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OUTROS ANEXOS
2008



Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros

Unidade: Euros

Valor de Balanco
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i B . Montante % do Valor I':‘rt_at_:o Valor o
Designacdo Quantidade do V?Ior Nominal Met!u? |:’Ihe Tut_al_ d:: Unitario- Total
Nominal Aquisicao Aquisicao
1. Filiais, Associadas, Empreendimentos Conjuntos e
Outras Empresas Participadas e Participantes
1.1. Titulos Nacionais
1.1.8. Tl’tulcs_ de divida de outras empresas participadas
e participantes
Banco Popular Portugal Tx Var 02-01-2011 22.000 50,00 1.100.000 50,01 1.100.123
Sub-Total 22.000 1.100.000 1.100.123
2. Qutros
2.1. Titules Nacionais
2.1.1. Instrumentos de Capital e Unidades de Participagdo
2.1.1.3. Unidades de Participagdo em Fundos de
Investimento
Maxirent Fundo De Investimento 299.900 10,41 3.123.080 3.291.043
Vision Escritorios Fundo 65.101 6,89 448.763 7 440.339
Sub-Total 365.001 3.571.843 3.731.932
2.2. Titulos Estrangeiros
2.2.2. Titulos de Divida
2.2.2.1. De Divida Publica
Bonos Y Oblig Del Estado 6 31-01-2029 500.000 126,79% 633.942 131,32% 656.600
Sub-Total 500.000 633.942 656.600
2.2.2.2. De Qutros Emissores Piblicos
Caisze Natl D "Autoroutes 5,25 30-01-2017 100.000 109,95% 109.5946 ¥ 112.453
Sub-Total 100.000 109.946 112.453
2.2.2.3. De Qutros Emissores
Abn Amro Bank Nv 4,625 12-05-2009 299.000 99,08% 206.241 102,35% 306.032
Bayer Hypo Vereinsbank 6 05-02-2014 200.000 94,95% 189.905 102,91% 205.811
Eurcpean Investment Bank 5,625 15-02-2028 200.000 119,97% 239.933 124,84% 249.686
Merrill Lynch & Co Tx Var 22-07-2014 500.000 71,93% 359.661 76,21% 381.058
Santander Intl Debt Sa Tx Var 05-04-2013 555.000 89,69% 92,26% 512.035
Dax 2001/2009 30/03/2009 292.000 125,23% 365.679 131,00% 382.520
Sub-Total 2.046.000 1.949.200 2.037.142
Sub-Total 2.646.000 2.693.088 2.806.195
Total 365.001 2.668.000 7.364.930 7.638.251

* Inclui o valor doz juros decorridas
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Anexo 2 - Desenvolvimento da Provisao para Sinistros relativa a 3 3
Sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos seus o
. ~ m
Reajustamentos (Correccoes) 0B
= e
Unidade: Euros 9" 8
Provisdo para Custos com Sinistros - Provisdo para w0
o oo f i N
sinistros em Montantes pagos no sinistros " em Reajustamentos
Ramos/ Grupos de Ramos 31/12/N-1 exercicio 31/12/N 8
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1) o)
Vida - - - -
Mao Vida 16.762 1.860 1.679 (13.223)
Acidentes e Doenca -
Incéndio e Outros Danos 16.762 1.860 1.679 (13.223)
Automaovel -
Responsabilidade Civil -
Outras coberturas -
Maritimo, A€reo e Transportes -
Responsabilidade Civil Geral -
Crédito e Caugdo -
Protecgdo juridica -
Assizténcia -
Diversos -
Total 16.762 1.860 1.679 (13.223)

® Zinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores
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Anexo 3 - Discriminagao dos Custos com Sinistros

Unidade: Euras

Montantes Pagos - Variacdo da
- Custos de Gestdo de Provisdo para
Sinistros Imputados sinistros

Custos com
sinistros

Montantes Pagos -
Ramos/ Grupos de Ramos - Prestacbes

SOdYNS3S ¥v1iNdOd
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Seguro Directo
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Acidentes e Doenca 2.575 15.552 18.127
Incéndio e Outros Danos 309.243 13.513 31.794 84.550
Automdwel -
Responsabilidade Civil -
Outras coberturas -

Maritimo, Aéreo € Transportes -

'€ oxauy

Responsabilidade Civil Geral -
Crédito e Caugdo -
Proteccdo juridica -
Assisténcia -

Diversos -

Total 41.818 13.513 47.346 102.677

Resseguro Aceite - - - -

Total Geral 41.818 13.513 47.346 102.677

® Zem dedugio da parte dos resseguradores
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Anexo 4 - Discriminacao de alguns valores por Ramos 3 3
. ® n
Unidade: Euros n ml
Prémios Prémios Custos com Custos e Gastos °o @
- - Saldo de = N
Ramos/ Grupos de Ramos Brutos Brutos Sinistros de Exploracdo —
- - N . Resseguro a A
Emitidos Adquiridos Brutos Brutos o O
N 0)]
Seguro Directo 8
Acidentes e Doenca 1.290.331 357.304 18.127 450.139 (190.848) o)
Incéndio & Qutros Danos 1.119.739 925.324 84.550 212.870 (409.308)
Automdwvel
Responsabilidade Civil
Outras coberturas
Maritima, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral
Crédito e Caugdo
Proteccdo juridica
Aszzisténcia
Diversos
Total 2.410.129 1.282.628 102.677 673.009 (600.156)
Resseguro Aceite - - - - -
Total Geral 2.410.129 1.282.628 102.677 673.009 (600.156)

* Sem dudugio da parte dos resseguraderes

63 |

Juntos com Futuro



CERTIFICACAO LEGAL DE CONTAS
E RELATORIO E PARECER
DO FISCAL UNICO

2008



Certificacao Legal de Contas

PRICEAATERHOUSE(QOPERS

'V'SOUdND3S ¥v1NdOd

PricewaterhouseCoopers

& Assoclados - Socledade de.
Revisores Oficlais de Contas, Lda.
Palacio Sottomayor

Rua Sousa Martins, 1 - 3°

1069-316 Lishoa

Portugal

Tel +351 213 599 000

Fax +351 213 599 909

X
©
Q
—
O-
3.
(@]
(0]
Q)
o
>
—
(o]
"
N
(@]
(@]
(00]

Certificagdo Legal das Contas

Introdugéo

1 Examindamcs as Demonstrages Financeiras da Popular Seguros — Companhia de
Seguros, SA, as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2008 (que
evidencia um total de €9.864.676 e um total de capital proprio de €7.725.403, incluindo
um resultado liquido de €104.462), a Conta de Ganhos e Perdas, a Demonstragéo de
Variagdes do Capital Proprio do exercicio findo naquela data e os correspondentes
Anexos.

op |eba7 oSeoyia) ¢

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administrac8o a preparagio de
Demonstra¢8es Financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira da Companhia, as alteragdes no seu capital proprio, o resultado das suas
operages e os fluxos de caixa, bem como a adopcdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas Demonstragées Financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Téchicas e as
Directrizes de Reviséo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as Demonstragdes Financeiras ndo contém distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificag8o, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagbes constantes das
Demonstra¢des Financeiras e a avaliagéo das estimativas baseadas em jufzos e critérios
definidos pelo Conselho de Administracéo utitizadas na sua preparagéo; (i) a apreciacéo
sobre se s&o adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagéo, tendo
em conta as circunstancias; (i) a verificagho da aplicabilidade do principlo da
continuidade; e (iv) a apreciagéio sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentagéo das Demonstragées Financeiras.

5 O nosso exame abrangeu também a verificagdio da concordancia da informagéo
financeira constante do relatério de gestédo com as Demonstragdes Financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a
expresséo da nossa opinido.

D oopers & ladois - {ado do Revisores Oficlals de Contas, Lda, Insofita na lista dos Revisores Oflclals de Contas sob o n® 183
/éda: Paléclo Soltomayor, Rua Seusa Marting, 1 - 3%, 1080 - 217 Lishoa NIPC 508 628 762 Capital Soclal Euros 312.000
Matriculada na Conservatéria do Reglsto Comerctal seb o n° 506 628 752 (ox 0° 11912} Inscrita na Gomisséo do Mersado de Valores Mobllidrios sob o-ri® 8077
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Certificacao Legal de Contas
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Popular Seguros ~ Companhia de Seguros, SA

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas Demonstragdes Financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos -0s aspectos materialmente relevantes, a posigéo
financeira da Popular Seguros — Companhia de Seguros, SA em 31 de Dezembro de
2008, o resultado das suas operagdes, os fluxos de caixa e as alteragdes no seu capital
préprio no exsrcicio finde naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector Segurador.

op |eba7 oeSeoyiua) g

Enfase

8 Sem afectar a opini&io expressa no pardgrafo anterior e conforme divulgado nas
notas 3.4 e 35 do anexo contendo as notas explicativas, chamamos a atengéo para o
facto de a Companhia ter implementado, a partir de 1 de Janeiro de 2008, com efeitos
retrospectivos, 0 novo plano de contas para as empresas de seguros, de base IFRS, pelo
que os valores comparativos registados no Balango, na Conta de Ganhos e Perdas e na
Demonstragéo de Variagdes do Capital Proprio foram reexpressos em conformidade,

Lisboa, 29 de Abril de 2009

PricewaterhouseCoopers & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
representada por:

\/Z&c\m&o Sabin oo Nwﬂ&u\[\

Ricardo Filipe de Frias Pinheiro, R.O.C.
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Relatodrio e Parecer do Fiscal Unico
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Relatério e Parecer do
Fiscal Unico

oo1un |easid

op J9d3led @ oloIe|RY ‘S

Senhores Accionistas,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério
sobré a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério de
Gestdo e as Demonstragdes Financeiras apresentados pelo Conselho de Administragéo
da Popular Seguros — Companhia de Seguros, SA relativamente ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2008.

2 No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade ¢ a extenséo que
consideramos adequada, a actividade da Companhia. Verificamos a regularidacde da
escrituragdio contabilistica e da respectiva documentag8o, bem como a eficacia do
sistema de controlo interno, apenas na medida em que os controlos sejam relevantes
para- o controlo da actividade da Companhia e apresentagio. das demonstragdes
financeiras e do sistema de gest8o de risco-e vigiamos também pela observancia da lei e
dos estatutos.

3 Como consequéncia do trabalho de reviséo legal efectuado, emitimos a respectiva
Certificaglo Legal das Contas, em anexo.

4 No ambito das nossas fungdes verificAmos que:

iy o Balanco, a Conta de Ganhos e Perdas, a Demonstragao de Variagdes do Capital
Proprio e os correspondsntes Anexos, permitem uma adequada compreenséo da
situacdo financeira da Companhia, das alteragbes no capital proprio, dos seus
resultados e dos fluxos de caixa;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados s&o adequados;

i) o Relatério de Gestéo ¢ suficientemente esclarecedor da evolugéo dos negocios e
da situacdo da Companhia, evidenciando os aspectos mais significativos;

iv) a proposta de aplicagdo de resuitados ndo contraria as disposi¢bes legais e
estatutarias aplicaveis.

5 Nestes termos, tendo em consideragéo as informagdes recebidas do Conselho de
Administragsio e Servigos e as. conclus8es constantes da Certificacéo Legal das Contas,
somos do parecer que;

i) seja aprovado o Relatério de Gestéo;

\> 00Dars & - 80¢i de Revisores Oficlals de Contas, Lda,  [nacrta na lista dos Revisores Oficlais de Contag sobyon? 163

/éls: Palaclo Sotfomayor, Rua Sousa Marting, 1+ 3%, 1060 - 217 Lishoa NIPG 506 628 762 Capital Soclal Furos 312,000
Matriculada na Conservatérla do Reglsto Comerclal sob 6 n° 508 828752 (x 1, 11912)  Inserita naComlsséo do Mercado de Valoras Moblliatios sob o n° 8077
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Popular Seguros ~ Companhia de Seguros, SA

i)  sejam aprovadas as Demonstragdes Financeiras;

iy sejaaprovadaa proposta de aplicag8o de resultados.

oolun |easi4

op J923led @ oloje|RY ‘€

6 Finaimente, desejames expressar o nosso agradecimento ao Conselho de
Administragéo ¢ a todos os colaboradores da Companhia com quem contactamos, pela
valiosa colaboracéo recebida.

Lisboa, 29 de Abril de 2009

0O Fiscal Unico
PricewaterhouseCoocpers & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
representada por:

%‘cm\ba \%\‘(\(ﬁ\ o Bl ;@Z\Q‘w\\

Ricardo Filipe de Frias Pinheiro, R.O.C,

@
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Rua Castilho, 39 - 14° 1250-068 Lisboa

v Popular Tel. +351 213 808 330 Fax +351 213 808 331

SE'EUFDS e-mail: geral@popularseguros.pt www.popularseguros.pt

Popular Seguros - Companhia de Seguros S.A. - Sede Social: Rua Castilho, 39 - 14° 1250-068 Lisboa - Portugal - CRCL 507 592 034 - Pes. Col. 507 592 034 - Capital Social 7.500.000 Euro




